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APRESENTAGAO

Apresentacao

A CNseg

A Confederagdo das Seguradoras - CNseg é uma
associacdo civil, com atuagdo em todo o territério
nacional, que relne as Federagdes que representam as
empresas integrantes dos segmentos de Seguros,
Previdéncia Privada Complementar Aberta e Vida, Saude

Suplementar e Capitalizagdo.

A CNseg tem a missdo de congregar as liderancas das
associadas, elaborar o planejamento estratégico do setor,
colaborar para o aperfeicoamento da regulagdo
governamental, coordenar agdes institucionais de
debates, divulgacdo e educagdo

securitdria e representar as associadas junto a
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autoridades publicas e a entidades nacionais e

internacionais do mercado de seguros.

A Conjuntura CNseg é uma analise mensal do estado dos
segmentos de Seguros de Danos e Responsabilidades,
Coberturas de Pessoas, Saude Suplementar e
Capitalizagdo, com o objetivo de examinar aspectos
econdémicos, politicos e sociais que podem exercer
influéncia sobre o mercado segurador brasileiro. Em
meses de referéncia de fechamento de trimestre, esta
publicagdo reune também os Destaques dos Segmentos,
a atualizagdo das Projec¢des de Arrecadacdo, os Boxes
Informativos Estatistico, Juridico e Regulatdrio e o

acompanhamento da Produgdo Académica em Seguros.
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EDITORIAL

Editorial

b

Marcio Seréa de Araujo Coriolano,
presidente da CNseg

O més de agosto de 2019 — sem
DPVAT e sem Saude - ndo
conseguiu repetir o mesmo
desempenho do antecedente
julho, ficando 6,2% abaixo daquele
em arrecadagdo, mas foi
superlativo com relagdo ao mesmo
més de agosto de 2018, tendo
aumentado quase 13% na base
anual. A taxa de crescimento da
arrecada¢ao acumulada até o més
foi de 11,5%, no mesmo nivel de
dois digitos, portanto, observado
até o més de julho. Um

crescimento de arrecadagao de
dois digitos no ano maior do que
este somente havia sido observado
em 2015.

Na evolugao anualizada, o setor de
seguros avangou de 5,5% até julho
para 6,9% até agosto (*). Com esse
resultado, o crescimento da
arrecadacao setorial — sem DPAT e
sem Saude — ja se encontra
praticamente na média entre a
proje¢ao pessimista e a otimista
para o ano de 2019 (5,3% a 8,7%).

Na ética mensal, em agosto
observou-se — sem Saude e sem
DPVAT —redugao geral de 6,2%
sobre julho, que havia sido de
evolugao significativa (16,8%
sobre junho). Por outro lado, esse
desempenho resultou positivo na
Otica da comparagdo com um
fraco agosto do ano anterior,
2018, com crescimento nominal
de 12,7%.

A arrecadacdo geral de janeiro a
agosto de 2019 (sem Saude e sem
DPVAT) foi de RS 174,8 bilhdes.
Nessa otica acumulada de oito
meses, como referido, o setor
avancou 11,5% sobre igual
periodo de 2018, mantendo o
patamar de dois digitos como o
que foi observado no acumulado
até julho (11,3%).

Como esta Conjuntura CNseg vem
apontando, o crescimento do
setor segurador tem se mostrado
desigual, com os seus segmentos
e ramos respondendo
diversamente ao ciclo econémico
e a preferéncia dos clientes.
Entdo, a maior contribuicdo para
aquele desempenho acumulado
até agosto foi do segmento de
Cobertura de Pessoas, que
cresceu 14,5%.
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Desta vez, os Planos de
Acumulagdo VGBL e PGBL
mantiveram trajetdria de
recuperacdo, tendo evoluido
15,2%, muito préximos dos Planos
de Vida - Risco, com 15,6%. Ja
quanto ao segmento de Danos e
Responsabilidades, cuja evolugao
foi bem menor, de 5,4%, o ramo
Patrimonial, de grande
participacao relativa no segmento,
permaneceu com forte
desempenho (12,8%). Também
novamente observaram avanco de
dois digitos, pela ordem, os ramos
de Seguros Maritimos e
Aeronduticos, de Crédito e
Garantias, de Responsabilidade
Civil e o Seguro Rural. O segmento
de Titulos de Capitalizacdo subiu
11,5% na base de oito meses
acumulados.

O desempenho nesses dois
primeiros meses do segundo
semestre de 2019 continua a
reforcar uma nova tendéncia
ascendente do comportamento
anualizado, que ja estava em
perspectiva, evidenciada pela
série de 12 meses moveis, que até
abril mostrava virtual estabilidade,
tendo crescido 1,5% com a
inclusdo do més de maio, passou a
3,1% computado o més de junho,
chegou a 5,5% com julho e, agora,
com agosto, estd em 6,9% (*).

(*) Anualizagéo: setembro/2018 a agosto/2019 sobre setembro/2017 a agosto/2018
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Em seguida, no grafico figuram as contribui¢des dos grandes segmentos de seguros para a taxa de
crescimento total da arrecadagao, ao longo da série de taxas de evolu¢do anualizadas.
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Economia Brasileira

Analise Conjuntural

As andlises econbmicas e politicas neste ano foram
dominadas, até recentemente, pela pauta da reforma da
Previdéncia. Apesar de alguns atrasos e dificuldades
inerentes ao tramite de uma reforma tdo ampla e
impactante, o Senado Federal aprovou seu texto-base em
primeiro turno e, espera-se, concluird todo o processo
ainda este més com a segunda votacdo no plendario. A
despeito da aprovagdo de destaques que diminuem a
economia total com a reforma — o que foi mal recebido
pelos mercados, de maneira geral — a realidade é que,
mesmo com as “desidratagdes” que tém ocorrido desde
que a proposta foi enviada pelo Executivo ao Congresso,
a reforma que deverd ser aprovada representa economia
compativel com cendrios otimistas tracados no inicio do
ano e maior que aquelas propostas em outras tentativas
de reforma, como a do governo Temer.
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No entanto, enquanto a reforma da Previdéncia
tramitava no Congresso, foi ficando cada vez mais claro
que ela, apenas, ndo serd suficiente para destravar a
economia. As projecdes de crescimento da economia
neste ano e no ano que vem foram significativamente
reduzidas. A Bolsa, apds subir consistentemente entre
maio e julho, vem experimentando grande volatilidade,
com o lbovespa flutuando nas cercanias dos 105 mil
pontos. A taxa de cdmbio R$/USS, que reverteu parte da
depreciagdo sofrida no ano no mesmo periodo entre
maio e julho, voltou a se depreciar. Ainda que tenha sido
um movimento global, associado a valorizagdo da moeda
americana em meio as incertezas da economia mundial,
como se vé na figura abaixo, mais uma vez o Real perdeu
mais valor que seus pares, até mesmo comparado as
moedas de outros paises emergentes.

TAXAS DE CAMBIO - MOEDA ESTRANGEIRA/DOLAR
(indice: jan/2019 = 100)
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Isso ocorre ndo apenas porque o desafio fiscal brasileiro
é grande, como demonstram as recentes discussdes
causadas pelos limites impostos por regras fiscais como a
Regra de Ouro e o Teto de Gastos?!, mas também porque
hd muitos outros obstaculos ao crescimento em outras
areas que sdo de solugdo mais complexa e bem menos
consensual que a reforma da Previdéncia, a exemplo da
reforma tributaria, da reforma administrativa, da
independéncia operacional do Banco Central e,
principalmente, da agenda de privatizagdes e concessdes.
Como temos enfatizado, a reforma da Previdéncia é
condicdo necessaria, mas ndo suficiente para a
estabilizagdo da economia e para seu crescimento
sustentado.

No entanto, uma das principais razées para a inversao
pessimista nas proje¢des dos analistas ndo estd na
economia brasileira, mas sim no cenario externo, que
vem sofrendo deterioragdo consideravel desde o comego
do segundo semestre. A desaceleracdo da economia
mundial — que parecia estar num horizonte relativamente
distante — consolida-se nos indicadores de atividade de
diversos paises. Nos EUA, apds um longo periodo de
sinais mistos, os indicadores mais recentes mostram que
a disputa comercial entre o pais e a China comeca a ter
impacto mais forte, acendendo alertas para o
desempenho do PIB da maior economia do mundo no
terceiro trimestre. A industria norte-americana, que ja
vinha apresentando arrefecimento, teve seu pior més de
setembro em uma década, segundo leitura do indice ISM
de manufatura, que marcou 47,8 pontos (valores abaixo
de 50 indicam contragdo). Ha, agora, sinais de que a
fraqueza da industria pode estar se espalhando para o
setor de servigos. Segundo o ISM de ndo-manufaturas de
setembro, o setor mais importante da economia
americana continua a crescer, mas no ritmo mais lento
dos ultimos trés anos. Os dados mais recentes do
mercado de trabalho também despertaram alguma
preocupacdo: apesar do desemprego permanecer em
minimas histdricas (3,5%), o crescimento dos salarios
médios e a geragdo de vagas cresceram em ritmo inferior
ao esperado. Na China, por sua vez, os dados mais

1 Uma breve explicagdo das duas regras fiscais citadas estdo no Glossério desta publicagdo.
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recentes vieram um pouco melhores que o esperado,
sugerindo alguma estabilidade. Apesar disso, sdo
diversos os sinais de que a economia chinesa enfrenta
significativa desaceleracdo e isso dificilmente mudara nos

proximos trimestres.

Enguanto isso, outras economias que estdo fortemente
integradas as cadeias de producdo global, a exemplo da
Alemanha — maior economia da Zona do Euro —, também
tém sido afetadas pela reducao do fluxo comercial entre
fronteiras. E as perspectivas, infelizmente, ndo sdo boas:
a OMC (Organiza¢do Mundial do Comércio) reduziu sua
projecdo para o crescimento do comércio mundial em
2019 de 2,6% para apenas 1,2%. Para que se tenha ideia
do tamanho de tal redugdo, em 2018 — que ja nao foi dos
anos mais positivos para esse indicador — o crescimento
foi de 3,0%. Segundo a organizagao, indicadores
relacionados ao comércio sinalizam trajetéria
inquietante, tendo como base a demanda de exportagdes
globais e a incerteza das politicas econ6micas. Ainda
segundo a entidade, no primeiro semestre deste ano, o
crescimento das importagdes e exportagdes diminuiu em
todas as regiGes, tanto em paises desenvolvidos como em
desenvolvimento. A noticia de que essa mesma
instituicdo autorizou os EUA a retaliar a Unido Europeia
em mais de USS 7 bilhdes devido a permanéncia de
subsidios coordenados oferecidos pelos europeus a
fabricante de aeronaves Airbus em detrimento da norte-
americana Boeing tampouco é positiva para as
perspectivas de crescimento do comércio global.

A piora da crise econ6mica na Argentina, que ja custou
alguns pontos na taxa de crescimento brasileira, deve
exercer pressao adicional, dada a importancia do pais
vizinho em nossa pauta de exportacgado, principalmente de
manufaturados. A complicada situagdo politica em que se
envolveu o Peru, onde a Presidéncia e o Congresso se
enfrentam, os fortes protestos desencadeados pelo
aumento no preco dos combustiveis no Equador, além da
iminente e potencialmente tensa elei¢dao presidencial na
Bolivia, representam novos focos de instabilidade em

nossa regido. Enquanto isso, o contexto geopolitico no
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restante do mundo se torna cada vez mais complexo,
como mostram a escalada da violéncia nos protestos
contra o governo chinés em Hong Kong, o aumento da
tensdo no Oriente Médio apds os ataques de drones a
duas das principais instalagdes petroliferas da Arabia
Saudita e as complica¢Ges da emaranhada trama do

Brexit do Reino Unido.

De volta ao Brasil, apds os principais indicadores de
atividade terem apresentado sinais difusos em julho,
mostrando que a economia entrou no segundo semestre
em ritmo ainda bastante moderado de crescimento, a
Pesquisa Industrial Mensal — Produgao Fisica (PIM-PF),
que havia exibido quadro desfavoravel naquele més,
apresentou bons resultados em agosto. A variagdo de
0,8% em relagdo a julho na série livre de efeitos sazonais
é a primeira expansdo por essa métrica depois de trés
meses consecutivos de queda. Houve influéncias positivas
tanto da indUstria extrativa (+6,6%), que vinha
apresentando resultados ruins por conta do desastre de
Brumadinho, como da indUstria manufatureira (+0,2%).
Além disso, os dados de julho e junho foram revisados
levemente para cima. No entanto, é importante destacar
que tal crescimento ndo foi disseminado entre os
diversos segmentos da indUstria: dos 26 ramos de
atividade pesquisados pelo IBGE, apenas 10 registraram
aumento no més. Em 12 meses, a produgado industrial
passou de -1,3% em julho para -1,7% em agosto. No

acumulado do ano, o setor ainda acumula queda de 1,7%.

Se os resultados da Pesquisa Mensal de Comércio (PMC)
e da Pesquisa Mensal de Servigos (PMS) de agosto
também vierem positivos na margem, aumentam as
chances de que o desempenho do PIB no terceiro

trimestre seja mais favoravel do que o antecipado.

A permanente fraqueza de demanda, aliada a fatores
pontuais como os pregos do grupo alimentagao e bebidas
em baixa, principalmente a inflagdo no domicilio,
continua a influenciar a inflagdo e limitar os possiveis
efeitos que o repasse da desvalorizagdo do cambio
poderia ter nos pregos ao consumidor. Apds o IPCA de

agosto ter registrado variagdo de apenas 0,11%, o IPCA-
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15 de setembro, prévia da inflagdo oficial, registrou
variagdo de apenas 0,09%. O IPCA de setembro, por fim,
apresentou deflacdo de 0,04%, bastante abaixo do
esperado pelos analistas. Trata-se da mais baixa variacao
para o més desde 1998. O indice de difusdo — percentual
de pregos que se ajustam — caiu de 54,3% em agosto para
47,3%, valor consideravelmente mais baixo que a média
histdrica. Com o resultado, o indice acumula alta de
2,49% no ano. Em 12 meses, registra avango de apenas
2,89%, significativamente abaixo da meta de 4,25%
estabelecida pelo Conselho Monetario Nacional (CMN)
para este ano. A consolidagdo de um cenario inflaciondrio
benigno (apesar da recente desvalorizagdo do real), a alta
capacidade ociosa da economia, as expectativas
inflaciondrias abaixo da meta e o desfecho da reforma da
Previdéncia no Congresso permitiram que a autoridade
monetdria reduzisse a taxa Selic na ultima reunido do
Comité de Politica Monetaria (Copom) de 6,00% para
5,50%. As sinalizagdes contidas no comunicado divulgado
logo apds a decisdo e na ata da reunido indicaram que os
juros basicos podem cair para abaixo de 5,00% este ano,

como analisaremos na préxima segdo.

Ap06s a diminuicdo da incerteza associada ao cendrio
interno por conta do andamento da reforma da
Previdéncia, o maior foco de incerteza passou a ser o
cenario externo. Continuamos a acreditar que o Brasil, se
conseguir caminhar em uma agenda consistente de
reformas e praticas amigaveis ao mercado — como um
programa de privatiza¢des e concessdes, reforma
tributaria, independéncia do Banco Central, além da
redugdo da burocracia e abertura comercial — pode se
tornar relativamente atrativo, impulsionando, em um
cenadrio otimista, a recuperagdo da economia ja no final
deste ano, ganhando mais tragdo no ano que vem. A
maior liquidez global causada pela redugdo generalizada
dos juros ao redor do mundo (associada ao fundamental
controle das contas publicas nacionais) pode representar
uma janela de oportunidade para que o Pais
experimente, pela primeira vez em sua histéria
econdmica, taxas de inflagdo e de juros reais
estruturalmente mais baixas, estimulando a economia de
maneira sustentada.
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Isso parece se manifestar nas medidas de risco soberano que, como mostra a figura a seguir, mesmo com a forte
desvalorizacdo do cambio, permanecem em niveis baixos.

As condi¢Oes para isso estdo, aos poucos e desde o governo Temer, sendo dadas, mas essa transicdo ndo tem sido facil.
Ndo se deve perder de vista, entretanto, os avangos que vém ocorrendo e que podem ter impacto positivo para o
crescimento econémico no futuro.

RISCO-BRASIL E TAXA DE CAMBIO
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Acompanhamento das Expectativas Economicas
(data de corte: 07/10/2019)

Valores projetados para 2019

Realizado Realizado . 4 13 Inicio
no ano* 12 meses Atual Anterior

\VELE
semanas semanas do ano

04/10/19  27/09/19 06/09/19 05/07/19 04/01/19

4 PIB 0,74% 0,96% 0,87% 0,87% 0,87% 0,82% 0,87%
Producdo Industrial
2 roaucdo IAustrial 4 7q0 -1,66% -0,65% -0,54% -0,29% 0,70% -0,65%
(quantum)
4 PIB Industria -0,40% -0,12% 0,24% 0,24% 0,32% 0,54% 0,24%
4 PIB de Servicos 1,17% 1,17% 1,20% 1,20% 1,28% 1,32% 1,20%
4 PIB Agropecudrio 0,13% 1,06% 0,74% 0,74% 0,70% 0,90% 0,74%
2 IPCA 2,54% 3,43% 3,42% 3,43% 3,54% 3,80% 3,42%
1 IGP-M 4,10% 3,38% 5,18% 5,18% 5,48% 6,59% 5,18%
1 SELIC 5,71% 5,71% 4,75% 4,75% 5,00% 5,50% 4,75%
1 Cambio 4,16 4,16 4,00 4,00 3,87 3,80 4,00
Divida Liquida do
2 Setor Pablico (% do  54,84% 54,84% 56,10% 56,30% 56,57% 56,10% 56,10%
PIB)
2 Conta-Corrente (em 5 59 -33,85 -26,50 -26,00 222,00 -22,80 -26,50
USS bi)
Balanca C ial
2 e e 27,16 46,76 50,55 51,71 52,00 51,50 50,55
(em USS bi)
, o
2 Investimento Direto 71,99 83,00 83,40 85,00 85,00 83,00
no Pais (em USS bi)
Precos
2 4,16% 3,74% 4,32% 4,40% 4,60% 5,00% 4,32%

Administrados

Fontes: SGS (BCB) e SIDRA (IBGE). Data de corte: 07/10/2019
Notas: 1- dados até setembro/19; 2- dados até agosto/19; 4- dados até junho/19
*Vide nota de referéncia de periodo.

12



OCNseg

Confederagdo Nacional das Empresas
de Seguros Gerais, Previdéncia Privada e
Vida, Saude Suplementar e Capitalizagao

CONJUNTURA CNseg

ECONOMIA BRASILEIRA

ANO2 | N212 | OUTUBRO/2019

Valores projetados para 2020

Realizado a 13

Realizado

VELETE . Inicio
no ano* 12 meses L LT semanas semanas do ano
04/10/19  27/09/19  06/09/19  05/07/19  04/01/19
4 PIB 0,74% 0,96% 2,00% 2,00% 2,07% 2,20% 2,50%
2 Produgdo Industrial ;o -1,66% 2,29% 2,10% 2,75% 3,00% 3,00%
(quantum)
4 PIB Industria -0,40% -0,12% 2,20% 2,20% 2,28% 2,60% 3,08%
4 PIB de Servicos 1,17% 1,17% 2,10% 2,10% 2,10% 2,45% 2,55%
4 PIB Agropecudrio 0,13% 1,06% 2,80% 2,80% 2,80% 2,70% 3,00%
2 IPCA 2,54% 3,43% 3,78% 3,79% 3,82% 3,91% 4,00%
1 IGP-M 4,10% 3,38% 4,02% 4,03% 4,07% 4,10% 4,00%
1 SELIC 5,71% 5,71% 5,00% 5,00% 5,25% 6,00% 8,00%
1 Cambio 4,16 4,16 3,95 3,91 3,85 3,80 3,30
Divida Liquida do
2 Setor Pablico (% do  54,84% 54,84% 58,30% 58,15% 58,55% 58,30% 58,65%
PIB)
Conta-Corrent
2 onta-Corrente (em 5, g 33,85 -33,00 -33,00 31,33 233,00 -38,00
USS bi)
5 Balanca Comercial 27,16 46,76 47,50 48,20 49,00 46,40 47,25
(em USS bi)
| ti to Diret
2 nvestimento JAI€L0 41,21 71,99 84,00 83,20 84,68 84,68 84,44
no Pais (em USS bi)
Pregos
2 4,16% 3,74% 4,10% 4,17% 4,30% 4,40% 4,00%

Administrados

Fontes: SGS (BCB) e SIDRA (IBGE). Data de corte: 07/10/2019
Notas: 1- dados até setembro/19; 2- dados até agosto/19; 4- dados até junho/19
*Vide nota de referéncia de periodo.

Os analistas responsaveis pelas proje¢cdes compiladas do
relatério Focus, do Banco Central, alteraram pouco suas
projec¢des para o crescimento da economia no ultimo
més: para este ano, a proje¢do mediana se manteve nos
mesmos 0,87% de quatro semanas atras. Para o ano que
vem, foi levemente reduzida de 2,07% para 2,00%.
Entretanto, movimentos mais marcantes foram
registrados nos ajustes das projecdes para a taxa de
cambio, para a taxa basica de juros, a Selic e para a

inflagdo.

A projecdo para a inflagdo medida pelo IPCA continua a
ceder semana apos semana, na esteira de resultados
mensais baixos para a inflagéo oficial: no dltimo més,
passou de 3,54% para 3,42% em 2019 e, em 2020, de

3,82% para 3,78%. Ambas as projecGes estdo abaixo do
centro da meta de inflagdo estabelecida pelo CMN
(Conselho Monetdrio Nacional), de 4,25% e 4,00%,
respectivamente.

J4 as projecdes para a taxa de cambio, seguindo o
comportamento que costumamos destacar em nossas
analises — de se ajustarem mais lentamente que a
projecdo para outras varidveis — continuaram a subir,
seguindo a intensa desvalorizacdo do real no periodo:
para o final deste ano, foi ajustada de R$/USS 3,87 para
RS/USS 4,00. Para o final do ano que vem, de R$/USS
3,85 para RS/USS 3,95.
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Repercutindo a redugdo da taxa basica de juros de 6,00%
para 5,50%, pelo Copom, e as mensagens contidas no
comunicado e nas projecdes divulgadas logo apods a
decisdo, a mediana da projecdo para a Selic ao final deste
ano foi reduzida de 5,00% para 4,75% no ultimo més.
Para o ano que vem, a projecdo para a taxa basica de
juros caiu de 5,25% para 5,00% no mesmo periodo. Com
isso, a mediana do mercado espera agora uma nova
reducdo de 50bps na proxima reunido do Copom, no final
de outubro, e outra de 25bps na ultima reunido do ano,
em dezembro. Ha, porém, manifestagcGes de alguns
analistas demonstrando considerdvel desconforto com a
permanente desvalorizagdo da taxa de cambio e seus
possiveis efeitos sobre a inflagdo no horizonte relevante
para a politica monetaria e, em curto prazo, sobre as
expectativas dos agentes econdmicos. Para esse grupo,
uma redugdo dos juros para além dos 5,00% poderia ser
contraproducente, pois aumentaria a volatilidade da

ANO2 | No11 |

cotacdo do ddlar. Na ata da ultima reunido, divulgada na
semana seguinte a decisdo, a autoridade monetaria
afirma que “o risco de cendrios adversos para ativos de
risco parece ter se intensificado” — o que foi interpretado
como sinal de que a deprecia¢cdo cambial pode sim limitar
a queda da Selic. Serd importante, portanto, observar o
comportamento da taxa de cdmbio nos préximos meses
e, principalmente, seus efeitos sobre a inflagdo e as
expectativas. Por enquanto, ndo ha sinais de que o
mercado acredite em um forte repasse da desvalorizacao
cambial aos precos: a projecdo para o IGP-M — indice de
inflagdo mais sensivel ao cambio — para 2019 foi reduzida
de 5,48% para 5,18% nas ultimas quatro semanas. Para
2020, a redugdo foi de 4,07% para 4,02% . Além disso, os
patamares muito baixos da inflagdo corrente
(confirmados pelos nimeros do IPCA de setembro)
reforcam a probabilidade de Selic abaixo dos 5,00% no
final deste ano.

SETEMBRO/2019
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Mercado Segurador

Analise de Desempenho

O setor segurador arrecadou RS 24,1 bilhdes em agosto de
2019 (sem Saude Suplementar), com uma taxa de
crescimento de 11,5%, em relagdo ao mesmo més do ano
anterior. Ao excluir da métrica o prémio do DPVAT, o
crescimento sobe para 12,7% e o montante arrecadado
passa para RS 23,9 bilhdes no mesmo periodo de
comparagao. Em relagdo ao acumulado até agosto de 2019,
o montante arrecadado foi de RS 174,8 bilhdes (sem Saude
e sem DPVAT), representando um crescimento de 11,5% em
relagdo ao mesmo periodo do ano anterior.

Olhando as taxas anualizadas do setor, ou seja, comparando
o acumulado em 12 meses no ano com o mesmo periodo do
ano anterior, é possivel observar a tendéncia evolutiva do

setor e dos seus produtos. O grafico a seguir evidencia o
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referido movimento e mostra um viés ascendente para
todos os segmentos, com exceg¢do aos seguros de Danos e
Responsabilidades que vém apresentando uma leve
tendéncia de desaceleragao.

O setor segurador, sem Saude e sem DPVAT, apresentou um
crescimento anualizado de 6,9% em agosto de 2019,
evidenciando um avango de 7,7 p.p. sobre a taxa observada
em setembro de 2018 (-0,8%). O grande motor dessa
recuperac¢do tem sido o segmento de Coberturas de
Pessoas, com destaque aos Planos de Acumulagdo que, na
mesma comparacgao, saiu de uma taxa de -8,8% em
setembro de 2018 para 5,9% em agosto de 2019. Os titulos
de Capitalizagdo vém acompanhando a referida
recuperacdo, apresentando taxas anualizadas crescentes
desde abril de 2019.

EVOLUGCAO DO SETOR SEGURADOR

(Var. % - 12 meses moveis)

20,0%

15,0%

10,0%

5,0%

0,0% e

-5,0% /
-10,0% TS~

-15,0%

set-18/ out-18/ nov-18/ dez-18/ jan-19/ fev-19/ mar-19/ abr-19/ mai-19/ jun-19/ jul-19/ ago-19/

set-17 out-17 nov-17

Danos e Responsabilidades (s DPVAT)
Capitalizagdo

Fonte: Susep

dez-17  jan-18  fev-18

@ Cob. Pessoas - Pl de Risco

mar-18  abr-18 mai-18  jun-18 jul-18 ago-18

@ Cob. Pessoas - Pl de Acumulagdo

e Sctor Segurador (s Saude s DPVAT)
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O segmento dos seguros de Danos e Responsabilidades
apresentou um crescimento de 2,0% na comparag¢do entre
agosto de 2019 e de 2018. Nos oito primeiros meses do
ano, o segmento arrecadou RS 49,1 bilhdes em prémios
diretos, acumulando um crescimento de 5,4% em relagao
ao mesmo periodo do ano anterior, inferior aos 6,0%

observados na mesma métrica até julho.

O desempenho mais modesto tem forte influéncia dos
seguros de Automovel — carteira mais representativa do
segmento -, com quase 50% do total de prémios. Em
agosto, a variacdo da arrecadacdo contra o mesmo més do
ano passado foi de -4,0%, fazendo com que a sua taxa
anualizada saisse de 1,7% até julho para 0,8% até agosto.

J&d no acumulado do ano, a queda observada foi de 0,5%.

Como ja destacado na ultima Conjuntura, o seguro Auto
Popular vem chamando aten¢do em razao de seu
desempenho particularmente interessante que, mesmo
com um volume ainda pequeno em prémios, cresce a taxas
cada vez mais robustas. Como pode ser observado no
grafico a seguir, o crescimento dos seguros de Automoével
tradicional vem caindo desde o inicio do ano passado,
enquanto isso, o seguro Auto Popular cresce a taxas entre
100% e 200%, chegando a mais de 500% desde meados do
primeiro trimestre de 2019. O robusto crescimento do
produto nos ultimos dois anos — principalmente quando
contrastado com o produto tradicional — mostra a

crescente demanda pelo produto.

SEGURO AUTOMOVEL E SEGURO AUTO
POPULAR

(ac. em 3 meses/mesmos 3 meses do ano anterior)

700% 10%

600% - - 8% _
500% - F 6% .g
400% - - a% 3
300% - F2% g
200% - L o% 3
100% -+ F 2%

0% T T T T T T T T -4%

/é\\q’ 'b\\'\ib ‘ &\'3’ é}'\\jb OA\';b .é\\@ 7;\\\9 'b\\\?) . &\'\9
&& o7 v & &
Auto Popular ~ ==—e=— Automovel

Fonte: Susep

1 Pesquisa Nacional por Amostra de Domicilios Continua do IBGE
2 Cadastro Geral de Empregados e Desempregados do Ministério do Trabalho
3 Métrica de buscas do Google.
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Um dos fatores que pode estar influenciando o seguro de
Automovel tradicional tem relagdo com o baixo
crescimento econdmico do Pais, que ndo tem sido
suficiente para estimular o aumento da renda de maneira
consistente e robusta. Mesmo com os dados de emprego
gradativamente melhores, como mostram as divulgacGes
da PNADc! e do CAGED?, a renda cresce pouco ou quase
nada em termos reais, indicando que os empregos que
estdo sendo gerados sdo, em média, de remuneragdo mais
baixa. Muito disso estd associado ao aumento da
informalidade, mas ndo apenas. Estudo recente do IPEA,
feito com dados do CAGED (e que, portanto, contempla
apenas os empregos celetistas), mostra que apenas as
duas primeiras faixas salariais (até dois salarios minimos)
tém saldos positivos de geragao de empregos em 2019.
Para os niveis salariais mais altos, a dispensa de

trabalhadores é maior que o total de admissdes.

Com a reducdo da renda e do nivel de emprego, o
interesse por produtos alternativos tende a crescer. Dados
do Google Trends3 confirmam o forte aumento do
interesse pelo termo “protecdo veicular” nos ultimos anos,

conforme grafico abaixo:

RENDA E PROTECAO VEICULAR

(indice do Google Trends e Var. % real)

100 - r 4,0% =
L, 90 y <
F 35% ®
o , 8
g 801 s
= o A
o 70 F 3,0% p
o a
S 60 4 ©
o F 2,5% 2
50 1
40 T T T T T T T T 2,0%
2 ® S S 2 o ) 9 9
'é\\/ ’8\'\/ ' &\’\/ é\’\/ 04\\/ ' (\\\/ 'z;‘\\/ ,_b\\’\/ ) &\\/
N G L SO S

Interesse pelo termo "Protegdo Veicular" no Google Trends
Massa Salarial Real- PNADc

Fonte: IBGE e Google Trends

Seguindo a analise dos seguros de Danos e
Responsabilidades, em agosto de 2019, o grupo
Patrimonial apresentou um crescimento de 18,3% em
relagdo ao mesmo més do ano anterior, tendo como
destaque para os Grandes Riscos, com uma varia¢do de
79,5%, no mesmo periodo supracitado.
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O grupo de Transportes apresentou, em agosto, um
crescimento de 8,3% em relagdo ao mesmo més do ano
anterior. O desempenho dos produtos Embarcador
Nacional e Embarcador Internacional, que estdo
inseridos nesse grupo, guarda estreita correlagdo com o
desempenho do comércio exterior brasileiro. Como
mostra o grafico abaixo, as varia¢es do valor corrente de
comércio (resultado da soma das exportagdes e das
importagdes) estdo correlacionadas com as variagdes da
arrecadacdo do Embarcador Nacional quase
contemporaneamente e, com o Embarcador
Internacional, com alguma defasagem. Apesar de alguns
desvios no curto prazo, as tendéncias em comum s3o
claras:

EMBARCADOR NACIONAL E INTERNACIONAL
X CORRENTE COMERCIO US$

(Var. % - 12 meses moveis)

40,0% -

20,0%

0,0%

-20,0%

-40,0% -
QO OO O & = N MO NN < NN O NN 0 O
© O d d =+ d A4 d A 4 A4 o 9 = 4
SIS EESEEESTESEESS
v @© v @© v @© v @© v @©
S o g 82 a0 g 8 6 g 8 6 g & a0 g 85

Embarcador Nacional
Embarcador Internacional
= = = = Corrente de Comércio (Export + Import)

Fonte: Susep e Banco Central do Brasil

Em relacdo ao demais produtos, vale a pena mencionar:
Crédito e Garantia que, apesar de acumular um
crescimento de 18,4% nos oito primeiros meses de 2019,
apresentou uma variagao de -9,7% na comparagao entre
agosto de 2019 e de 2018; Garantia Estendida que
apresentou um crescimento de 6,8% na comparagao
interanual de agosto, em linha com o crescimento de
6,5% observado no acumulado em 2019 em relagdo a
2018; e Rural que cresceu 8,7% em agosto de 2019 em
relagdo ao ano anterior, acumulando um avango de
13,4% em cima do resultado de 2018.

O segmento de Coberturas de Pessoas, conforme citado

anteriormente, tem mostrado um desempenho robusto e
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crescente nos Ultimos meses. Com uma arrecadagdo de
RS 15,5 bilhdes em agosto de 2019, sua taxa de
crescimento foi de 19,5%, em comparagdo com o0 mesmo
més do ano anterior, sedimentando mais um més de

resultados positivos em seu histdrico recente.

Os Planos de Risco em Coberturas de Pessoas, em agosto
deste ano, apresentaram um crescimento de 13,6% em
relagdo ao mesmo més de 2018. Consolidando mais um
periodo com resultados a dois digitos e fazendo com que,
no acumulado até agosto, sua taxa de crescimento
chegasse a 15,6% em relagdo ao mesmo periodo em
2018. Quanto as taxas anualizadas, isto é, na comparagao
em 12 meses moveis, o subsegmento vem apresentando
crescimento constante desde outubro de 2018, quando a
taxa anualizada foi de 8,7%, caminhando para atual taxa,
em agosto de 2019, de 14,0%.

O seguro Prestamista, produto que vem se destacando
devido a sua performance consistentemente positiva e
robusta, apresentou arrecadacdo de RS 1,2 bilhdo em
agosto, com taxa de crescimento de 19,3% em relagdo ao
mesmo més do ano anterior. Esse produto, por ser um
dispositivo de garantia em operacdes de crédito, que
auxilia a redugdo do risco do credor, é impulsionado pela
oferta de crédito na economia, conforme é possivel
observar no grafico a seguir. Portanto, em um cendrio de
oferta de crédito positiva, com aumento da renda real, o

seguro Prestamista tende a sustentar esse resultado
positivo.

SEGURO PRESTAMISTA x CONCESSAO DE
CREDITO PF

(Var. % - 12 meses moveis)
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Arrecadagdo Seguro Prestamista Concessdo de Crédito RS

Fonte: Susep e Banco Central do Brasil
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Os Planos de Acumulagao em Coberturas de Pessoas
avangaram, em agosto de 2019, 23,6% em relagdo ao
mesmo més do ano passado. Nos oito primeiros meses
do ano, esse subsegmento tem acumulado em
contribuicdo o total de RS 79,1 bilh&es, equivalente a
15,2% a mais do resultado observado no mesmo periodo
em 2018. Seu principal produto, a Familia VGBL, é
responsavel por mais de 90% do resultado total,
apresentando um crescimento de 25,3% em agosto de

2019, em relagdo ao mesmo periodo do ano anterior.

Os Titulos de Capitalizagdo faturaram um total de RS 1,9
bilhdo em agosto, representando um modesto
crescimento de 2,6%, em relagdo ao ano anterior. Tal
resultado evidencia uma forte desaceleragdo quando sdo
analisadas as taxas mensais observadas anteriormente -
de 19,8% em julho, por exemplo. No entanto, o referido
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resultado ndo deve ser encarado com pessimismo, uma
vez que, no acumulado do ano, o resultado para o
segmento ainda é bastante positivo, com uma taxa de
11,4%, na comparagdo com os oito primeiros meses de
2018.
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Resumo Estatistico
Setor Segurador (data de corte: 30/09/19)
ARRECADAGAO
(RS bilhdes)
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VARIACAO NOMINAL DA ARRECADACAO

80% - 12 meses moéveis — Setor Segurador (sem DPVAT e Saude Suplementar)

6,9%

70% A

6,0% 1

50% A

4,0% A

3,0% 1

2,0% 1

1,0% T

0,1%
0,0% T

até abr-19 / até abr-18 até mai-19/ até mai-18 até jun-19 / até jun-18

até jul-19/ atéjul-18 até ago-19/ até ago-18

Notas: 1) Os dados da ANS foram alocados no ultimo més de cada trimestre, pois sua publicagdo é feita a cada trés meses. Os dados provenientes da SUSEP sdo de

periodicidade mensal. 2) Em Saude Suplementar, por questdes metodoldgicas, os valores apresentados podem diferir dos informados pela ANS e FenaSaude.

Fonte: DIOPS (ANS); Sala de Situagdo (ANS); SES (SUSEP); SGS (BCB)
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114

13

131

13.11

13.12

13.13

13.14

132

133

14

15

151

15.2

153

16

17

18

181

182

19

110

110.1

110.2

i1

211

212

213

214

2.2

221

222

2.3

3

=1+2+3

4

Setor Segurador
(sem Saude Suplementar)

Danos e Responsabilidades (s DPVAT)

Automovel

Acidentes Pessoais de Passageiros

Casco

Responsabilidade Civil Facultativa

Outros
Patrimonial
Massificados
Compreensivo Residencial
Compreensivo Condominial
Compreensivo Empresarial
Outros
Grandes Riscos
Risco de Engenharia
Habitacional
Transportes
Embarcador Nacional
Embarcador Internacional
Transportador
Crédito e Garantia
Garantia Estendida
Responsabilidade Civil
Responsabilidade Civil D&O
Outros
Rural
Maritimos e Aeronduticos
Maritimos
Aeronauticos
Outros
Coberturas de Pessoas
Planos de Risco
Vida
Prestamista
Viagem
Outros
Planos de Acumulagdo
Familia VGBL
Familia PGBL
Planos Tradicionais

Capitalizacdo

Setor Segurador (s DPVAT)

DPVAT

=1+2+3+4 Setor Segurador

Arrecadacao

(em milhdes RS)

46.591,79
23.905,91
394,39
16.531,69
5.266,22
1.713,62
7.886,59
5.876,79
1.998,76
300,31
1.576,59
2.001,13
1.793,38
216,41
2.672,02
2.005,92
609,79
324,53
1.071,60
2.769,88
2.001,71
1.124,80
252,28
872,52
3.028,56
461,51
233,48
228,03
734,88
96.202,04
24.805,29
9.754,38
7.393,75
334,95
7.322,21
68.618,50
63.050,77
5.567,73
2.778,25
13.918,52
156.712,35
3.682,69

160.395,04

49.126,38
23.788,41
414,16
16.065,99
5.193,42
2.114,85
8.894,54
6.479,31
2.093,34
306,00
1.713,51
2.366,46
2.071,63
343,60
2.757,59
2.179,28
645,84
348,92
1.184,51
3.279,86
2.131,06
1.316,56
312,12
1.004,44
3.433,91
600,98
276,89
324,09
744,18
110.150,16
28.673,13
11.551,04
9.168,81
402,44
7.550,84
79.062,49
73.195,07
5.867,42
2.414,53
15.502,12
174.778,66
1.701,20

176.479,86

5,44%
0,49%
5,01%

-2,82%
-1,38%
23,41%
12,78%
10,25%

4,73%
1,89%
8,68%
18,26%
15,52%
58,77%
3,20%
8,64%
5,91%
7,52%
10,54%
18,41%
6,46%
17,05%
23,72%
15,12%
13,38%
30,22%
18,59%
42,13%
1,27%
14,50%
15,59%
18,42%
24,01%
20,15%
3,12%
15,22%
16,09%
5,38%

-13,09%
11,38%
11,53%

53,81%

10,03%
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6.394,74
3.317,85
53,92
2.287,91
724,56
251,45
1.025,62
801,18
270,28
41,54
227,82
261,54
200,67
23,77
342,67
278,34
61,12
37,71
179,51
421,07
243,24
176,75
49,53
127,22
492,45
50,19
23,20
26,99
46,56
12.966,55
3.295,02
1.325,24
972,56
39,86
957,37
9.278,18
8.587,07
691,11
393,34
1.862,74
21.224,02
348,78

21.572,80

6.521,10
3.185,64
54,16
2.102,11
698,43
330,94
1.213,58
829,58
260,30
40,85
235,50
292,93
360,24
23,77
351,31
301,37
68,59
33,41
199,38
380,21
259,90
180,63
53,15
127,48
535,52
50,43
21,98
28,45
62,50
15.490,94
3.743,76
1.589,56
1.159,99
43,92
950,29
11.466,91
10.762,36
704,55
280,27
1.910,47
23.922,52
131,79

24.054,31

Variagdo %

1,98%
-3,98%
0,45%
-8,12%
-3,61%
31,62%
18,33%
3,54%
-3,69%
-1,67%
3,37%
12,00%
79,51%
0,02%
2,52%
8,28%
12,21%
-11,40%
11,07%
-9,70%
6,85%
2,20%
7,30%
0,21%
8,75%
0,48%
-5,26%
5,41%
34,24%
19,47%
13,62%
19,95%
19,27%
10,19%
-0,74%
23,59%
25,33%
1,94%
-28,75%
2,56%
12,71%
62,21%

11,50%

Nota: Valores referentes ao ramo dotal misto foram incluidos na parte de planos de risco, embora apresente caracteristicas mistas de risco e acumulagdo.

Fonte: SES (SUSEP)

OUTUBRO/2019
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RESUMO ESTATISTICO

PENETRAGCAO DA ARRECADAGAO NO PIB

7% 1 7o, 6,1%
6% A T
5% 1 5 59, 2,4%
270
4%

3%
2%
1% 1

0% -

2014

2015

6,4%

2,6%

2016

6,5%

2,8%

2017
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6,5%

2,9%

2018

B Penetracdo da Arrecadacdo no PIB - Setor Segurador (s Satide)

Penetracdo da Arrecadacdo no PIB - Salde Suplementar

DANOS E RESPONSABILIDADES (SEM DPVAT) + DPVAT + PLANOS DE RISCO +

PLANOS DE ACUMULAGAO + CAPITALIZAGCAO

(Distribuicdo da diferencga na arrecadagdo entre periodos, por segmento)

200,00
180,00 160,40 1,58 176,48
2,53 -1,54 3,48
160,00
140,00
w 120,00
(]
0
= 100,00
o
wr
&< 80,00
60,00 6017 1964
46,59 49,13
40,00 4 4
27,03 30,51
20,00 3,68 1,70 13,92 15,50
_ | —
2018-08 Danos e DPVAT Planos de Risco Planos de Capitalizagao 2019-08
Respons. (s Acumulagdo
DPVAT)
BENEFICIARIOS EM PLANOS DE SAUDE
(em milhdes de usudrios)
S 255 - 473
Q ’ 47,24 »
o 47,22 47,21 24,96
% 250 47,19 47,21 , 24.77 , .
S 245 447,13 24,37 24,36 24,46 24,40 24,54 L 472 2
] ” T N
o =
S 240 - 471 8
é 235 24,05 24,14 2424 24.26 47,12 £
g =
2 470 8
2 230 23,46 23,51 47,00 <
S 23,13
w 22,5 22103I T T T T T T T T T T T T T T 46,9
(o] (o] [ee] o0 (o] (o] [ee] (o] e} [e)} [e)} [e)] [e)] [o)] [e)] )]
i Al — i i i — i i i i ~— Al — — —
= = = = S = = > N = = = = = = =
T g 32 2 » & 3 2 £ = & g | g 3 =

=== Assisténcia médica e=g== Exclusivamente Odontoldgica

Nota: Em Saude Suplementar, por questdes metodoldgicas, os valores apresentados podem diferir dos informados pela ANS e FenaSaude.
Fontes: DIOPS (ANS); Sala de Situagdo (ANS); SES (SUSEP); SGS (BCB)
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VARIACAO NOMINAL DA ARRECADACAO
12 MESES MOVEIS

Danos e Responsabilidades(sem DPVAT) Cobertura de Pessoas
9,0% A 10% -
8,0% A 73% 7,6% o o 8% - 7,6%
o/ , [ 70
7,0% 6,5% . 6% - 5,0%
60% - 5.8%
' 4%
50% - ’
/ 29% - 1,3%
O, -
4!0/0 0% T T T - T T
3,0% 1 [ |
2,0% 1 2% 1 -1,4%
1,0% - A% T 33%
0,0% . . . . até abr-19 /até mai-19 /até jun-19 / até jul-19/ até ago-19
até abr-19 / até mai-19/ atéjun-19/ atéjul-19/ até ago-19/ até abr-18 até mai-18 até jun-18 até jul-18 /até ago-
até abr-18  até mai-18 até jun-18  atéjul-18 até ago-18 18
Cobertura de Pessoas — Planos de Risco Cobertura de Pessoas — Planos de Acumulagdo
o) - (o) -
14% 12,2% 12,3% 8? 5,9%
12% A 11.0% 11,5% 6% -
10,2% ' 4% - 2,5%
10% A .
2% T
8% - 0% - T T - T - T
6% 2%
4% - -4% A -2,2%
-6%
2% -8% - -5,6%
0% T T . . . -10% - -7,8%
até abr-19/ até mai-19/ atéjun-19/ atéjul-19/ até ago-19/ até abr-19 / até mai-19/ até jun-19/ atéjul-19/ até ago-19/
até abr-18  até mai-18 atéjun-18  atéjul-18  até ago-18 até abr-18  até mai-18 atéjun-18  até jul-18  até ago-18
Capitalizagdo Saude Suplementar
% - 12% A
s ) 6,1% ’ 104%  10,6% . 10,6%
6% - 5,8% 10% - 9,6% 9,8%
5% 1 42% 8% A
4% A o
39 | 2,9% 6%
29, | 1,9% 4% A
1% 1 2% 1
0% T T T T 1 O% n T T T T
até abr-19 / até mai-19/ até jun-19/ até jul-19/ até ago-19/ até 1tri-18 / até 2tri-18 / até 3tri-18 / até 4tri-18 / até 1tri-19 /
até abr-18  até mai-18 até jun-18  atéjul-18  até ago-18 até 1tri-17  até 2tri-17  até 3tri-17  até 4tri-17  até 1tri-18

Nota: Em Saude Suplementar, por questdes metodoldgicas, os valores apresentados podem diferir dos informados pela ANS e FenaSaude.
Fontes: DIOPS (ANS); SES (SUSEP) 22
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CONJUNTURA
CNseg

GLOSSARIO

Glossario

Arrecadagdo do Setor Segurador: Contempla o prémio
direto de seguros, prémio emitido em regime de
capitalizagdo, contribuigdo em previdéncia, faturamento
de capitalizacdo e contraprestacdo de saude
suplementar.
Prémio Direto de Seguros: Emissdo de prémio liquida de
cancelamento e restituigdo.
Prémio Emitido em Regime de Capitalizagao: Valor
correspondente a cada um dos aportes destinados ao
custeio de seguros estruturados no regime financeiro de
capitalizagdo.
Contribuicdo de Previdéncia: Valor correspondente a cada
um dos aportes destinados ao custeio do plano de
previdéncia.
Faturamento de Capitalizagdo: Faturamento com titulos de
capitalizacdo liquida de devolugdo e cancelamento.
Contraprestagdo de Saude Suplementar: Contraprestagdo
liquida/prémios retidos para coberturas assistenciais

Médico-Hospitalar e/ou Odontoldgica.

Sinistro ocorrido/indenizacdo/sorteio/resgate/beneficio
do Setor Segurador: Contempla o sinistro ocorrido de
seguros, resgate e beneficio de previdéncia, sorteio e
resgate de capitalizacdo e indenizacdo de salude
suplementar.
Sinistro ocorrido de Seguros: Indenizagdes avisadas,
despesas relacionadas a seguros, retrocessoes aceitas,
variagdo das provisdes de sinistro e servigos de assisténcia,
liquido dos salvados e ressarcidos avisados e de sua
variagdo do ajuste da PSL. Considera as parcelas
administrativas e judiciais, consércios e fundos e despesas
com beneficios em regime de capitalizagdo e repartigdo de

capitais de cobertura para seguros.
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Resgate e beneficio de Previdéncia: Valor correspondente a
cada um dos resgates e beneficios destinados a cobertura
do plano de previdéncia.

Sorteio e resgate de Capitalizagdo: Valor correspondente
aos prémios de sorteios e resgates pagos com titulos de
capitalizagdo.

Indenizagdo de Saude Suplementar: Eventos indenizaveis
liquidos/sinistros retidos de cobertura assistencial Médico-

Hospitalar e/ou Odontoldgica.

Sinistralidade: Contempla sinistralidade de seguros e
saude suplementar
Sinistralidade de Seguros: proporg¢do do sinistro ocorrido
sobre o prémio ganho.
Sinistralidade de Satde Suplementar: proporgdo de
indenizagdo de salde suplementar sobre a contraprestagdo

de saude suplementar.

Despesas de comercializagdo do Setor Segurador:
Despesas de comercializagdo e custos de aquisicao
agregados em seguros, previdéncia, capitalizagdo e saude
suplementar.

Despesa administrativa do Setor Segurador: Despesas
administrativas em seguros, previdéncia, capitalizagao e
saude suplementar.

Ativo do Setor Segurador: Recursos econdmicos na
forma de bens e direitos em seguros, previdéncia,
capitalizacdo e salde suplementar.

Provisdo do Setor Segurador: Passivo contabilizado pelo
Mercado Segurador para refletir as obrigacdes futuras
advindas dos compromissos assumidos com os

contratantes de suas operagdes. ”
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Captacdo liquida dos Planos de Acumulagdo: Diferenca
entre a soma das contribuicdes de previdéncia e do
prémio emitido em regime de capitalizagdo de VGBL e a
soma dos resgates de previdéncia e de VGBL. Aplicavel
somente a esses planos.

Captacdo liquida de Capitalizagdo: Diferenga entre o

faturamento de Capitalizagdo e o total dos seus resgates.

PIB: Produto Interno Bruto, a soma do valor de todos os
bens e servigos finais produzidos no pais em determinado

periodo.

PIB mensal: Produto Interno Bruto Nominal mensal,
calculado e publicado pelo Banco Central do Brasil (proxy

mensal para o PIB Nominal oficial, calculado pelo IBGE).

Penetragao do Setor Segurador no PIB: Proporgdo da
Arrecadacdo do Setor Segurador sobre o Produto Interno
Bruto.

Populagdo Brasileira: NUmero de habitantes no territorio
nacional publicado pelo IBGE com base em informagdes
dos registros de nascimentos e dbitos, dos censos
demograficos e das contagens de populagdo
intercensitarias.

Arrecadacao per capita: proporc¢do da arrecadacgdo do
Setor Segurador sobre a Populagdo Brasileira.

IPCA: indice de Precos ao Consumidor-Amplo calculado
pelo IBGE.

IGP-M: indice Geral de Precos, calculado pela Fundag&o
Getulio Vargas (FGV).

Focus: Relatdrio semanal divulgado pelo Banco Central
do Brasil com estatisticas-resumo de expectativas de

agentes de mercado para varidveis macroeconémicas.
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Selic: Taxa bdsica de juros da economia brasileira,
definida pelo Comité de Politica Monetaria (Copom) do

Banco Central do Brasil.

FGTS: Fundo de Garantia do Tempo de Servico, gerido
pela Caixa Econ6mica Federal, criado com o objetivo de
proteger o trabalhador demitido sem justa causa,
mediante a abertura de uma conta vinculada ao contrato
de trabalho, formando poupang¢a compulséria que pode
ser usada em momentos especiais.

CAGED: Cadastro Geral de Empregados e
Desempregados, da Secretaria de Trabalho do Ministério
da Economia.

PNAD: Pesquisa Nacional por Amostra de Domicilios, do
IBGE.

Regra de Ouro: Denomina-se Regra de Ouro os
dispositivos legais que vedam que os ingressos
financeiros oriundos do endividamento (operagdes de
crédito) sejam superiores as despesas de capital
(investimentos, inversdes financeiras e amortizagdo da
divida). Isto é, trata-se de um mecanismo constitucional
que garante que o governo s6 pode contrair novas
dividas pagar dividas antigas ou fazer investimentos que
gerem crescimento no futuro, ndo para financiar gastos
correntes que ndo beneficiardo geragdes futuras,
promovendo a consisténcia intertemporal da politica
fiscal.

Regra do Teto de Gastos: A Emenda Constitucional do
Teto dos Gastos Publicos alterou insistiu o Novo Regime
Fiscal. Trata-se duma limita¢do ao crescimento das
despesas do governo por 20 anos, visando a redugao da
relagdo Divida Publica/PIB por meio do controle do
aumento de gastos. As despesas e investimentos publicos
ficam limitadas aos mesmos valores gastos no ano
anterior, corrigidos pela inflagdo medida pelo indice
Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA).
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